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Société d'Investissement a Capital Variable
Sede legale: 2-4 rue Eugéne Ruppert, L- 2453 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg

(il “Fondo”)

AVVISO AGLI AZIONISTI DI GLOBAL EVOLUTION FUNDS

Tutti i termini indicati in maiuscolo qui non altrimenti definiti avranno lo stesso significato loro
attribuito nel Prospetto del Fondo.

Gentile Azionista,

Lussemburgo, 29 gennaio 2024

Il consiglio di amministrazione della Societa (il “Consiglio”) desidera informarla della sua decisione di
emendare il prospetto della Societa.

I. Il Consiglio ha deliberato i cambiamenti descritti qui di seguito, che entreranno in vigore in

data 1 marzo 2024 (la

“Data di entrata in vigore”):

1)

Frontier Markets

L’Obiettivo di Investimento del Comparto Frontier Markets sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di rendimenti tramite una selezione
diversificata di strategie nell’ambito dei Mercati
di Frontiera.

Con effetto dal 1° marzo 2024

L’obiettivo di investimento del Comparto ¢ la
realizzazione di una crescita del capitale.

Il Profilo di Investimento del Comparto Frontier Markets sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

Per conseguire [l'obiettivo d'investimento, il
Gestore degli Investimenti investe
principalmente in valori mobiliari tradizionali,
quali titoli di debito in valuta forte (di norma
denominati in USD) e titoli di debito in valuta
locale (Per titoli di debito in valuta locale si
intendono strumenti a reddito fisso emessi da
soggetti sovrani, sovranazionali elo
multilaterali nelle rispettive valute del Mercato
di Frontiera) e strumenti finanziari derivati. Gli
strumenti derivati saranno utilizzati
principalmente a scopo di-copertura e, solo su
base accessoria, a scopo di investimento.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

Almeno il 70% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali di Mercati di
Frontiera e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che generano un’esposizione a
Mercati di Frontiera;

In valori mobiliari e strumenti
denominati in valute forti e/o locali;
Fino al 30% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;

fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario) di cui fino al 20% del

finanziari




2)

valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

e Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti ai sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita o
in titoli garantiti da ipoteca.

Emerging Markets Debt Flex

Il nome del Comparto Emerging Markets Debt Flex sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:
Emerging Markets Debt Flex

Con effetto dal 1° marzo 2024:
Emerging Markets Blended High Conviction

Il benchmark del Comparto Emerging Markets Debt Flex sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:
50% JPMorgan EMBI Global Diversified;
50% JPMorgan GBI-EM Global Diversified

Con effetto dal 1° marzo 2024:

1/3 JPMorgan EMBI Global Diversified
1/3 JPMorgan CEMBI Global Diversified
1/3 JPMorgan GBI-EM Global Diversified

L’Obiettivo di Investimento del Comparto Emerging Markets Debt Flex sara modificato come

segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

L’obiettivo d’investimento del Comparto € la
realizzazione di un apprezzamento del capitale
tramite investimenti ben diversificati
principalmente in titoli di debito trasferibili dei
mercati emergenti e di frontiera e strumenti
derivati in valuta estera (“FX") con un
rendimento previsto elevato corretto per il rischio
e una bassa correlazione ad altre classi di attivi.

Con effetto dal 1° marzo 2024

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di una crescita del capitale.

Il Profilo di Investimento del Comparto Emerging Markets Debt Flex sara modificato come

segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

La combinazione dell’'esposizione a strumenti
del mercato monetario, liquidita o equivalenti di
mezzi liquidi o depositi non dovrebbe essere
superiore al 49%. Strumenti: Obbligazioni
denominate in valuta locale e forte, Credit
Linked Notes (CLN), Interest Rate Swaps (IRS),
non-deliverable interest rate swaps (NDS),
Interest Rate Futures, Credit Default Swaps
(CDS), Indici di Credit Default Swap (CDX), FX
Spot, FX Forwards, FX Options, Non-Deliverable
Forwards (NDF), Non-Deliverable Options
(NDO) e Strumenti legati a valute. Il Comparto
non avra alcun orientamento direzionale di
mercato specifico e di volta in volta potra essere
net long, net short o neutrale sul rischio di tassi
d’interesse e valute, in funzione della direzione
del mercato prevista dal Gestore degli

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

e Almeno il 60% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali, multilaterali e/o societari in
Mercati emergenti e di frontiera; e strumenti
finanziari derivati, credit-linked notes e note
di partecipazione a prestiti che generano
un’esposizione a Mercati Emergenti e di
Frontiera;

e |n valori mobiliari e strumenti
denominati in valute forti e/o locali;

e Fino al 40% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;

e Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

finanziari
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Investimenti. Non vi sara alcuna copertura degli
investimenti valutari sottostanti.

Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario) di cui fino al 20% del
valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti  ai sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita
o in titoli garantiti da ipoteca.

Emerging Markets Hard Currency Debt

L'Obiettivo di Investimento del Comparto Emerging Markets Hard Currency Debt sara

modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di rendimenti tramite una selezione
diversificata di opportunita d’investimento nel
Debito di Mercati Emergenti.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto ¢ la
realizzazione di una crescita del capitale.

Il Profilo di Investimento del Comparto Emerging Markets Hard Currency Debt sara modificato

come segue:
Fino al 29 febbraio 2024: Con effetto dal 1° marzo 2024:
I Gestore degli Investimenti investira Il Comparto investira:

principalmente in una gamma di valori mobiliari
trasferibili tradizionali e titoli di debito quotati

emessi in valuta forte (abitualmente
denominati in USD) da enti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali di mercati

emergenti. Il Comparto potra anche investire
una quota minore del portafoglio in valori
mobiliari trasferibili e quotati emessi da enti
sovrani, sovranazionali e multilaterali in
mercati emergenti, in valuta locale dei mercati
emergenti e in strumenti valutari.

()

I Comparto pud investire unicamente in
strumenti finanziari derivati consentiti ai sensi
della Direttiva 2009/65/CE (Direttiva OICVM). Gli
strumenti finanziari derivati saranno usati
principalmente a scopo di copertura, tuttavia
potrebbero essere usati anche a scopo di
investimento per assumere un rischio di credito
sovrano o un rischio valutario.

Il Comparto non partecipera a prestiti di valori
mobiliari e non sara soggetto a distribuzioni in
natura.

Almeno il 51% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali in Mercati
Emergenti e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che generano un’esposizione a
Mercati Emergenti;

Almeno il 51% in valori mobiliari e strumenti
finanziari denominati in valute forti;

Fino al 49% puod essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;
Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del
valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;
Solo in strumenti finanziari
consentitic- ai  sensi della

derivati
Direttiva
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5)

2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita
o in titoli garantiti da ipoteca.

Emerging Frontier

Il Profilo di Investimento del Comparto Emerging Frontier sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

Per conseguire I'obiettivo d’investimento, il
Gestore degli Investimenti investe
principalmente in valori mobiliari tradizionali,
quali titoli di debito in valuta forte (di norma
denominati in USD) e titoli di debito in valuta
locale (Per titoli di debito in valuta locale si
intendono strumenti a reddito fisso emessi da
soggetti sovrani, sovranazionali elo
multilaterali nelle rispettive valute dei Mercati
di Frontiera) e strumenti finanziari derivati. Il
Comparto non investira in titoli garantiti da
attivita o in titoli garantiti da ipoteca. Gli
strumenti derivati saranno utilizzati
principalmente a scopo di copertura e di
investimento solo su base accessoria. |l
Gestore degli Investimenti utilizza una serie
di controparti per I'esecuzione di transazioni
di investimento correnti, allo scopo di
assicurare la migliore esecuzione possibile
per ciascuna operazione.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

Almeno il 70% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali in Mercati di
Frontiera e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che generano un’esposizione a
Mercati di Frontiera;

In valori mobiliari e strumenti finanziari
denominati in valute forti e/o locali;

Fino al 30% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;
Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del
valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti  ai sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita
o in titoli garantiti da ipoteca.

Emerging Markets Local Debt

Il Profilo di Investimento del Comparto Emerging Markets Local Debt sara modificato come

segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

I Comparto investe almeno I'80% del proprio
patrimonio netto in strumenti a reddito fisso e
in valuta locale emessi da governi, enti
sovrani, organismi sovranazionali, agenzie
quasi sovrane e/o organismi multilaterali di
paesi emergenti.

Per realizzare il suo obiettivo d’'investimento il
Comparto investira principalmente in una serie

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

Almeno I'80% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali in Mercati
Emergenti e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che generano un’esposizione a
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6)

di valori mobiliari tradizionali denominati in
valute nazionali dei mercati emergenti e
strumenti finanziari derivati.

Gli strumenti finanziari derivati comprendono
currency forward, non-deliverable forward,
currency option e interest rate swap. Gli
strumenti derivati sono utilizzati principalmente a
scopo di copertura e/o su base accessoria a
scopo di investimento, gestione efficiente del
portafoglio e/o per la gestione dei rischi di
cambio.

Il Comparto pud acquistare valori mobiliari con
varie scadenze ma prevede di mantenere una
durata media del portafoglio che varia
normalmente in un arco di due anni (in pit o in
meno) rispetto alla durata del benchmark. Il
Gestore degli Investimenti utilizza varie
controparti per [I'esecuzione di transazioni
correnti d’investimento, e in modo da assicurare
la migliore esecuzione possibile per ciascuna
operazione. |l Comparto non investira in titoli
garantiti da attivita o in titoli garantiti da ipoteca
per realizzare il proprio obiettivo.

Mercati Emergenti;

e Almeno I'80% in valori mobiliari e strumenti
finanziari denominati in valute forti;

e Fino al 20% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;

e Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

e Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del
valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

e Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti ai sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita
o in titoli garantiti da ipoteca.

Frontier Opportunities

Gli Obiettivi di Investimento del Comparto
segue:

Frontier Opportunities saranno modificati come

Fino al 29 febbraio 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di rendimenti a lungo termine
investendo in strumenti a reddito fisso e valute
utilizzando una  selezione diversificata  di
strategie in Mercati di Frontiera.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di rendimenti investendo in strumenti a
reddito fisso e valute utilizzando una selezione
diversificata di strategie nei Mercati di Frontiera.

Il Profilo di Investimento del Comparto Frontier Opportunities sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

I Comparto investe almeno I'80% del suo
patrimonio netto in emittenti ubicati in o legati
economicamente a paesi di Mercati di Frontiera.
I Comparto non ha requisiti specifici per il
rendimento degli investimenti, la durata,
scadenza, capitalizzazione o rating minimo di
qualita creditizia, e pud investire senza
limitazione alcuna in valori mobiliari nell’intero
universo del credito.

Per realizzare il suo obiettivo d’investimento il
Comparto investira principalmente in una serie
di valori mobiliari tradizionali quali Titoli di Debito
in Valuta Forte (denominati abitualmente in USD
e come definito qui di seguito), Titoli di Debito in
Valuta Locale (come definito qui di seguito) e
strumenti finanziari derivati.

()

I Gestore degli Investimenti utilizza varie
controparti per [I'esecuzione di transazioni
correnti d’investimento, e in modo da assicurare

Con effetto dal 1° marzo 2024:
Il Comparto investira:

e Almeno I'80% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali in Mercati di
Frontiera e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che generano un’esposizione a
Mercati di Frontiera;

e |In valori mobiliari e strumenti finanziari
denominati in valute forti e/o locali;

e Fino al 20% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;

e Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

e Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del
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7)

la migliore esecuzione possibile per ciascuna
operazione. |l Comparto non investira in titoli
garantiti da attivita o in titoli garantiti da ipoteca
per realizzare il proprio obiettivo.

(--)

valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti ai sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita
o in titoli garantiti da ipoteca.

Emerging Markets Corporate Debt

L’Obiettivo di Investimento del Comparto Emerging Markets Corporate Debt sara modificato

come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

L’obiettivo di investimento del Comparto & la
realizzazione di rendimenti investendo in una
selezione diversificata di opportunita
d’investimento in titoli di debito trasferibili emessi
in mercati emergenti.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

L’obiettivo di
realizzazione di
apprezzamento del

investimento del Comparto €& la
rendimenti totali da reddito e
capitale investendo in una

selezione diversificata di opportunita d’'investimento in
Mercati emergenti.

Il Profilo di Investimento del Comparto Emerging Markets Corporate Debt sara modificato come

segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

I Comparto si prefigge di realizzare un
rendimento totale da reddito e apprezzamento
del capitale, investendo generalmente in titoli
di debito denominati in dollari USA o coperti
sul dollaro USA di qualitd investment grade
(minimo BBB- S&P o Fitch o Baa3 Moody’s) o
con rating speculative grade (minimo B- S&P o
Fitch o B3 Moody’s) emessi o garantiti da
societa con sede principale o che svolgono
una parte rilevante della loro attivita in mercati
emergenti. Il Comparto non garantisce alcuna

allocazione particolare  di attivita o
ponderazione nellambito dei parametri
suddetti.

Il Comparto pud investire fino al 40% del suo
Valore patrimoniale netto in altri titoli di debito
trasferibili di qualita investment grade (minimo
BBB- S&P o Fitch o Baa3 Moody’s) o con
rating speculative grade (minimo B- S&P o
Fitch o B3 Moody’s) emessi da societa,
governi, quasi societa, sovranazionali e
multilaterali, strumenti del mercato monetario,
fondi del mercato monetario, depositi, liquidita
ed equivalenti di mezzi liquidi. Il Comparto non
garantisce alcuna allocazione particolare di
attivita o ponderazione nellambito dei
parametri suddetti.

()

Un investimento in contingent convertible bond
CoCo non sara superiore al 10% del Valore

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

Almeno il 60% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da societa con sede principale o
che svolgono una parte rilevante della loro
attivitd in Mercati Emergenti, e strumenti
finanziari derivati, credit-linked notes,
contingent convertible bond e note di
partecipazione a prestiti che offrono
un’esposizione a questa regione
geografica;

Almeno il 60% in valori mobiliari e strumenti
finanziari denominati in valute forti;

Fino al 40% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario emessi da societa, enti sovrani,
quasi-societa, sovranazionali elo
multilaterali di qualsiasi parte del mondo;
Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

Fino al 10% in contingent convertible bond;
Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del
valore patrimoniale netto del Comparto
potra essere esposto in liquidita,
equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

Solo in strumenti finanziari derivati
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8)

Patrimoniale Netto del Comparto.

()

I Comparto potra investire unicamente in
strumenti finanziari derivati consentiti ai sensi
della Direttiva 2009/65/CE. Gli strumenti
finanziari derivati saranno utilizzati
principalmente a fini di copertura ed efficiente
gestione del portafoglio. 1l Comparto non
partecipera a prestiti di valori mobiliari e non
sara soggetto a distribuzioni in natura.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da
attivita o in titoli garantiti da ipoteca.

consentiti ai  sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e, su base accessoria, a scopo di
investimento.
Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita o
in titoli garantiti da ipoteca.

L’Obiettivo di sostenibilita del Comparto Emerging Markets Corporate Debt sara modificato per
promuovere caratteristiche ESG conformemente all’Articolo 8 SFDR:

Fino al 29 febbraio 2024:

A causa della mancanza di dati disponibili e
affidabili, la Societa di Gestione e il Gestore
degli Investimenti non sono attualmente in grado
di valutare i principali impatti negativi delle
decisioni di investimento sui fattori di
sostenibilita. Gli investimenti alla base di questo
Comparto non tengono conto dei criteri dell'UE
per attivita economiche sostenibili dal punto di
vista ambientale.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Questo Comparto promuove caratteristiche ambientali
e/o sociali ai sensi dell’Articolo 8 (1) SFDR; tuttavia
non si prefigge come obiettivo investimenti sostenibili.
Il Gestore degli Investimenti si adopera per ottenere
risultati economici positivi, tenendo conto allo stesso
tempo di caratteristiche ambientali, sociali e di
governance. Nel processo di investimento si tiene
conto delle indicazioni per lo screening di
caratteristiche ESG positive e negative ai fini di
valutazione dei paesi e dei titoli.

"Il principio "non danneggiare in modo significativo" si
applica solo a quegli investimenti sottostanti il
Comparto che tengono conto dei criteri dellUE per
attivita economiche sostenibili dal punto di vista
ambientale. Gli investimenti alla base della quota
restante di questo Comparto non tengono conto dei
criteri dellUE per attivita economiche sostenibili dal
punto di vista ambientale.

Frontier Local Markets

Il Profilo di investimento del Comparto Frontier Local Markets sara modificato come segue:

Fino al 29 febbraio 2024:

Per realizzare [I'obiettivo d’investimento, il
Comparto investira principalmente in titoli di
debito trasferibili in valuta locale e strumenti
del mercato monetario emessi o garantiti da
emittenti sovrani, sovranazionali elo
multilaterali in Mercati di Frontiera, credit-
linked notes e strumenti finanziari derivati. Il
Comparto non ha requisiti specifici per |l
rendimento degli investimenti, e pud investire
senza limitazione alcuna nellintero universo
del credito. Gli Strumenti Finanziari Derivati
saranno utilizzati principalmente a fini di
copertura, investimento e gestione efficiente
del portafoglio. Il Gestore degli Investimenti
utilizza una serie di controparti per
I'esecuzione di transazioni correnti
d’'investimento allo scopo di assicurare la
migliore esecuzione possibile per ciascuna
operazione.

Con effetto dal 1° marzo 2024:

Il Comparto investira:

e Almeno il 60% in titoli di debito trasferibili e
strumenti del mercato monetario emessi o
garantiti da emittenti sovrani,
sovranazionali e/o multilaterali in Mercati di
Frontiera e strumenti finanziari derivati,
credit-linked notes e note di partecipazione
a prestiti che offrono un’esposizione a
Mercati di frontiera;

e Almeno il 60% in valori mobiliari e strumenti
finanziari denominati in valute locali;

e Fino al 40% potra essere investito in titoli di
debito trasferibili e strumenti del mercato
monetario di qualsiasi parte del mondo;

e Fino al 10% in note di partecipazione a
prestiti;

e Fino al 49% in strumenti del mercato
monetario (compresi strumenti del mercato
monetario a breve termine e fondi del
mercato monetario)di cui fino al 20% del




9)

Il Comparto non investira in titoli garantiti da valore patrimoniale netto del Comparto

attivita o in titoli garantiti da ipoteca per potra essere esposto in liquidita,

realizzare il proprio obiettivo. equivalenti di mezzi liquidi e/o depositi
bancari a vista, ad esempio liquidita
detenuta in conti correnti presso una banca
accessibile in qualsiasi momento;

e Solo in strumenti finanziari derivati
consentiti ai  sensi della Direttiva
2009/65/CE; gli strumenti finanziari derivati
saranno utilizzati principalmente a scopo di
copertura e gestione efficiente del
portafoglio. Su base accessoria, si
utilizzeranno strumenti derivati a scopo di
investimento.

Il Comparto non investira in titoli garantiti da attivita o
in titoli garantiti da ipoteca.

Applicazione dello Swing Pricing

Con effetto al 1° marzo 2024 Qualora in qualsiasi giorno di valutazione le operazioni
complessive nette degli investitori in Azioni di un Comparto superino una soglia
predeterminata, ovvero (i) una percentuale del patrimonio netto di tale Comparto o (ii)
un importo assoluto nella valuta di base di tale Comparto, di volta in volta dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in base a criteri oggettivi, il Valore
patrimoniale netto per azione pud essere rettificato al rialzo o al ribasso per riflettere i
costi attribuibili rispettivamente ad afflussi o a deflussi netti (lo “Swing Pricing”). Gli
afflussi e deflussi netti saranno stabiliti dalla Societa in base alle ultime informazioni
disponibili al momento del calcolo del Valore Patrimoniale Netto. Il meccanismo di
Swing Pricing si pud applicare a tutti i Comparti. Attualmente tuttavia il meccanismo di
Swing Pricing & applicato unicamente a certi Comparti elencati qui di seguito. La
misura di tale rettifica sara risettata periodicamente dalla Societa per
rispecchiare un’approssimazione dei costi di negoziazione correnti. La procedura di
stima per il valore della rettifica tiene conto dei fattori principali che generano costi di
negoziazione (ad esempio spread denaro/lettera, imposte o diritti legati all'operazione,
commissioni di intermediazione, ecc.). Tali rettifiche di prezzo possono variare da un
Comparto all’altro e non saranno superiori al 2,00% del Valore Patrimoniale Netto per
Azione originale. Il valore della rettifica & stabilito dal gestore delle valutazioni della
Societa di Gestione e approvato dal management senior di quest'ultima. Si ricorda
agli investitori che la volatilita del Valore Patrimoniale Netto del Comparto potrebbe
non rispecchiare la performance effettiva del portafoglio a seguito dell’applicazione del
meccanismo di Swing Pricing. Abitualmente tale rettifica incrementera il Valore
Patrimoniale Netto per Azione nel caso di afflussi netti nel Comparto, e lo ridurra nel
caso di deflussi netti. Tutte le commissioni di performance applicabili a un Comparto
saranno addebitate in base al Valore patrimoniale netto in assenza di Swing Pricing.
Al momento di questo prospetto lo Swing Pricing pud essere applicato ai Comparti
seguenti:

- Frontier Markets;

- Emerging Markets Blended High Conviction;
- Emerging Markets Hard Currency Debt;

- Emerging Markets Local Debt; e

- Emerging Markets Corporate Debt.

Il Consiglio informa di:

1) Emendamenti del prospetto della Societa con variazioni non sostanziali a scopo di
armonizzazione/coerenza e regolamentazione.
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2) Eliminazione di tabelle delle classi di azioni dalle schede informative dei rispettivi
Comparti e introduzione dell’Appendice V (“COMMISSIONI E SPESE”) e Appendice
VI (INVESTIMENTO E PARTECIPAZIONE MINIMA”).

Si ricorda agli azionisti che la Societa non addebita alcuna commissione di rimborso e gli
azionisti che non sono d’accordo con i cambiamenti di cui sopra possono riscattare le loro
azioni gratuitamente conformemente alla procedura stabilita nel prospetto.

Una versione aggiornata del prospetto del Fondo datata Gennaio 2024 & disponibile gratuitamente
chiedendola all'indirizzo legale del Fondo.

Distinti saluti,

Per il Consiglio di amministrazione
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